
쟁점콜옵션을 청구법인이 무상으로 취득한 것으로 보아
자산수증이익에 따른 법인세를 부과한 처분의 당부

1. 개요1

A는 B법인 주식의 약 6%를 보유한 최대주주였습니다. B법인은 공장 증설에 필요한 자금을 조달하기 위하여 재무적 투자자들(“전환사채

권자들”)에게 전환사채를 발행하였는데, 이 과정에서 A는 전환사채권자들과 계약을 체결하여, 전환사채 중 일부를 일정한 조건에 자신 또

는 자신이 지정하는 제3자에게 매도할 것을 청구할 수 있는 권리(“쟁점콜옵션”)를 확보하였습니다.

B법인의 주식상장 이후 A가 보유한 주식에 의무보호예수2가 적용되어 주식의 양도나 담보 제공 등이 제한되자, A는 쟁점콜옵션 행사에 필

요한 자금을 조달하기 어려운 상황에 처하였습니다. 이에 A는 청구법인을 설립하고 이어 청구법인이 D에게 교환사채를 발행하는 방법으

로 쟁점콜옵션 행사자금을 마련하기로 하고 청구법인을 쟁점콜옵션의 행사자로 지정하였습니다. 그 후 청구법인은 쟁점콜옵션의 가액을

상회하는 교환사채를 D에게 발행하여 거액의 원리금 채무를 부담하게 되었고 한편, A는 쟁점콜옵션의 권리행사자의 지위를 포기하는 대

신 향후 교환사채의 투자수익률이 일정 기준을 넘어가면 D로부터 초과수익의 50%를 지급받기로 하였습니다. 처분청은 청구법인을 쟁점

콜옵션의 행사자로 지정함으로써 청구법인이 쟁점콜옵션을 무상취득하였다고 보고 그 자산수증이익에 따른 법인세를 부과하였습니다.

 

2. 결정의 요지

조세심판원은 청구법인은 쟁점콜옵션을 취득하면서 D에 대해 거액의 교환사채 원리금 채무를 부담하게 되었고 반면 A는 쟁점콜옵션의 권

리행사자의 지위를 포기하는 대신 D로부터 투자수익 일부에 대한 반환청구권을 확보하였다는 점에서 청구법인의 쟁점콜옵션 취득은 A의

수익권 확보와 청구법인의 채무부담이라는 대가관계가 수반된 대가성 있는 유상거래로 보는 것이 타당하다고 보았습니다.

 

3. 시사점

계약서 내용 등 사실관계가 완전히 드러나지 않아서 단정하기는 어렵지만 보는 시각에 따라서는 결정이유를 이해하는 데 혼선이 생길 수도

있습니다. 그러나 특수관계 없는 D가 청구법인에게 무상증여를 한다는 것은 애초 생각하기도 어렵고, 무상증여가 문제된다면 A와 청구법

인 사이의 관계일 뿐입니다.



바른 쟁점은 청구법인이 교환사채 발행대금으로 받은 현금이 청구법인이 지게 된 의무의 평가액보다 낮고, 그 차액을 이 사건 콜옵션의 가

치가 메운 것인가를 따지는 것입니다. 같은 쟁점을 A의 입장에서 따진다면, A가 취득한 수익권의 평가액이 원래 가지고 있었던 쟁점콜옵션

과 등가관계인가 아닌가를 따져야 합니다.

예컨대 당초 쟁점콜옵션의 가치가 5, 청구법인의 교환사채 지급의무의 평가액, 곧 초과수익 반분을 무시한 교환사채의 가치가 100, A가 취

득한 수익권의 가치가 5라면, 청구법인과 A, 교환사채권자 셋 사이에 계산이 맞습니다. 상장한 경우가 아니라면 이 세 가지 요소의 시가를

객관적으로 평가할 길은 없습니다. 그렇다면 쟁점에 대한 답은 A가 청구법인에게 콜옵션을 무상이전했다고 볼만한 정황이 있는가를 두루

살펴서 결론지을 수밖에 없습니다. 이 사건은 그런 정황을 이리저리 판단한 것이라고 읽어야 맞습니다.

 

1 조심 2024서5210, 2026. 7. 13.
2 증권시장에 새로 상장되거나, 인수·합병·유상증자 등이 있을 때 일정 기간 동안 최대주주 등이 주식을 매도하지 못하도록 한 제도. 회사 내부 사정을 잘

아는 대주주의 대량 매도로 인한 주가 급락과 소액투자자 피해를 방지하기 위한 취지가 있다(재정경제부 시사용어사전).

관련구성원

백제흠
대표변호사

02-316-4052
jhebaik@shinkim.com

정영민
선임공인회계사

02-316-7269
ymchung@shinkim.com

김병규
고문

02-316-4504
bkykim@shinkim.com

김병호
세무사

02-316-7959
bhkim@shinkim.com

윤근희
공인회계사

02-316-7222
kheyun@shinkim.com

Copyright SHIN & KIM LLC. All rights reserved.


	￼
	쟁점콜옵션을 청구법인이 무상으로 취득한 것으로 보아 자산수증이익에 따른 법인세를 부과한 처분의 당부
	관련구성원



